
培训主要内容 

（一）《中华人民共和国证券投资基金法》 

核心要点：该法规范证券投资基金活动，保护投资人及相关当事

人合法权益，促进证券投资基金和资本市场健康发展。明确基金管理

人、托管人、份额持有人权利义务，涵盖基金募集、交易、信息披露

等方面规定。非公开募集基金的收益分配和风险承担由基金合同约定，

从事基金活动应遵循自愿、公平、诚实信用原则，不得损害国家和社

会公共利益。 

案例分析：A 基金管理公司在公开募集某证券投资基金时，未按

《证券投资基金法》规定如实披露基金投资策略和风险状况，对部分

潜在风险进行隐瞒。投资者基于不完整信息认购基金，后因市场波动

及投资策略失误，基金净值大幅下跌，投资者遭受损失。监管部门介

入调查后，认定 A 公司违反法律规定，对其进行罚款，并要求其对

投资者进行赔偿和信息补充披露。此案例凸显了法律对基金募集信息

披露要求的重要性，未合规披露将损害投资者利益并面临法律制裁。 

（二）《私募投资基金监督管理条例》 

核心要点：2023 年 9 月 1 日起施行，是私募基金领域重要里

程碑。明确扩大适用范围，涵盖多种组织形式私募基金；对管理人提

出多方面规范，如任职资格、登记手续、职责义务等；重点规范资金

募集和投资运作，禁止变相公开募集、保本保收益等行为；对创投基

金专章规定，实施差异化管理和政策支持；拓宽监管手段，明确法律

责任。 

案例分析：B 私募基金管理公司，其控股股东通过代持方式虚假

出资。在投资运作中，该公司向投资者承诺最低收益，违反《私募投

资基金监督管理条例》相关规定。经投资者举报，监管部门查实后，

对 B 公司及其控股股东进行严厉处罚，包括高额罚款、责令整改、

限制业务开展等。此案例体现了条例对私募基金管理人及其控股股东

行为规范的严格要求，违规行为将受到严肃惩处。 



（三）《私募投资基金监督管理暂行办法》 

核心要点：2014 年 8 月 21 日起施行，规范私募投资基金市场，

保护投资者权益。纳入多种私募基金类型，明确登记备案、合格投资

者、资金募集、投资运作等方面要求。规定合格投资者标准，要求资

金募集不得向不特定对象宣传推介、不得承诺保本保收益，投资运作

应建立风险控制和信息披露制度。 

案例分析：C 私募机构在资金募集过程中，通过微信公众号、线

下讲座等方式向不特定对象宣传其私募基金产品，且在宣传资料中暗

示投资本金无损失风险。这种行为违反了《私募投资基金监督管理暂

行办法》中关于资金募集的规定。监管部门发现后，对 C 私募机构

进行警告，责令停止违规募集行为，并对相关责任人进行处罚，提醒

从业者要严格遵守资金募集规范。 

（四）《关于加强私募投资基金监管的若干规定》 

核心要点：形成私募基金管理人及从业人员等主体 “十不得” 禁

止性要求，包括不得委托无基金销售资格单位或个人募资、不得通过

网络平台等公开方式推介私募基金等，进一步完善私募基金监管规则。 

案例分析：D 私募基金管理人委托一家没有基金销售业务资格的

第三方财富管理公司进行资金募集活动，该财富管理公司在募集过程

中夸大基金收益，隐瞒投资风险。后经监管部门检查发现，依据《关

于加强私募投资基金监管的若干规定》，对 D 私募基金管理人和涉事

财富管理公司同时进行处罚，D 公司被暂停新基金备案，相关责任人

被采取市场禁入措施，强调了规定对规范私募基金募资渠道的重要性。 

（五）《私募投资基金登记备案办法》 

核心要点：明确私募基金管理人登记和私募基金备案流程、要求

及变更、注销等规定，强化信息报送和持续合规管理，确保私募基金

行业规范有序发展。 

案例分析：E 私募基金管理人在公司股权结构发生重大变更后，



未按照《私募投资基金登记备案办法》规定及时向基金业协会报送变

更信息。在后续监管检查中被发现，基金业协会对其进行通报批评，

并要求限期整改。若未及时整改，将面临更严厉处罚，如暂停业务、

注销登记等，凸显了登记备案信息及时准确报送的必要性。 

（六）《私募投资基金募集行为管理办法》 

核心要点：规范私募基金募集行为，保护投资者合法权益。明确

募集机构资质、募集程序、投资者适当性管理、基金合同签署等要求，

防止非法募集和误导投资者行为。 

案例分析：F 募集机构在向投资者推介私募基金产品时，未对投

资者进行充分的风险评估，也未根据投资者风险承受能力推荐合适产

品，导致部分风险承受能力低的投资者购买了高风险基金产品。后因

基金业绩不佳，投资者出现较大损失并投诉。监管部门调查后，认定 

F 募集机构违反《私募投资基金募集行为管理办法》，对其进行处罚

并要求其对投资者进行妥善处理，突出了投资者适当性管理在募集行

为中的关键作用。 

（七）《私募证券投资基金运作指引》 

核心要点：针对私募证券投资基金投资运作，规定投资范围、投

资限制、资产估值、业绩报酬提取等内容，促进私募证券投资基金合

规稳健运作。 

案例分析：G 私募证券投资基金超出《私募证券投资基金运作指

引》规定的投资范围，将大量资金投资于未上市公司股权，导致基金

资产流动性不足，在投资者赎回时无法及时变现资产，引发投资者恐

慌和投诉。监管部门介入后，责令 G 基金限期整改，调整投资组合，

并对相关责任人进行处罚，强调了运作指引对私募证券投资基金投资

范围约束的重要性。 
 


